2.2 Анализ финансового состояния организации

Проведем общий горизонтальный и вертикальный анализ активов, пассивов организации.
Таблица 1 – Горизонтальный анализ имущества ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Актив
	Абсолютные величины, тыс.руб.
	Изменения, тыс.руб.
	Темпы роста, %

	
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020
	2019
	2020

	1. Внеоборотные активы, в том числе:
	0
	52
	64
	52
	12
	-
	123.08

	Основные средства
	0
	52
	64
	52
	12
	-
	123.08

	2. Оборотные (текущие) активы, в том числе:
	3773
	3303
	12113
	-470
	8810
	87.54
	366.73

	Запасы
	17
	0
	0
	-17
	0
	0
	-

	Дебиторская задолженность
	2298
	1516
	11587
	-782
	10071
	65.97
	764.31

	Денежные средства
	1458
	1787
	526
	329
	-1261
	122.57
	29.43

	Баланс
	3773
	3355
	12177
	-418
	8822
	88.92
	362.95



Общая стоимость имущества увеличилась на 8822 тыс.руб. Это произошло за счет увеличения как внеоборотных (на 23.08%), так и оборотных (на 266.73%) активов предприятия.
Рост стоимости основных средств на +23.08% следует отметить как положительно влияющую тенденцию, так как она направлена на увеличение потенциала предприятия, расширение его деятельности.
За отчетный период оборотные средства выросли на 8810 тыс.руб. или на 266.73%. Это обусловлено опережением темпов прироста мобильных активов по сравнению с темпами прироста всех совокупных активов. Произошло это за счет увеличения стоимости дебиторской задолженности на 10071 тыс.руб.
За анализируемый период объемы дебиторской задолженности выросли (на 10071 тыс.руб.), что является негативным изменением и может быть вызвано проблемами, связанными с оплатой продукции (работ, услуг) предприятия, либо активным предоставлением потребительского кредита покупателям, т.е. отвлечением части текущих активов и иммобилизации части оборотных средств из производственного процесса. 
Сумма денежных средств снизилась на 1261 тыс.руб., или на 70.57%.
Темп роста оборотных активов опережает темп роста внеоборотных активов на 243.65%. Такое соотношение характеризует тенденцию к ускорению оборачиваемости оборотных активов.
Таблица 2 – Вертикальный анализ имущества ООО «ХИНТ МЕДИА»

	Актив
	Остатки по балансу, тыс.руб.
	Удельный вес, %
	Изменение доли, %

	
	2018
	2019
	2020
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	1. Внеоборотные активы, в том числе:
	0
	52
	64
	0
	1.55
	0.53
	1.55
	-1.02

	Основные средства
	0
	52
	64
	0
	1.55
	0.53
	1.55
	-1.02

	2. Оборотные (текущие) активы, в том числе:
	3773
	3303
	12113
	100
	98.45
	99.47
	-1.55
	1.02

	Запасы
	17
	0
	0
	0.45
	0
	0
	-0.45
	0

	Дебиторская задолженность
	2298
	1516
	11587
	60.91
	45.19
	95.15
	-15.72
	49.96

	Денежные средства
	1458
	1787
	526
	38.64
	53.26
	4.32
	14.62
	-48.94

	Баланс
	3773
	3355
	12177
	100
	100
	100
	0
	0




Как видно из таблицы 2, общая стоимость имущества в отчетном периоде составляла 12177 тыс.руб.
В активах организации доля текущих активов составляет 99.47%, а внеоборотных средств 0.53%. Таким образом, наибольший удельный вес в структуре совокупных активов приходится на оборотные активы, что способствует ускорению оборачиваемости средств предприятия, т.е. предприятие использует интенсивную политику управления активами.
Доля основных средств в общей структуре активов за отчетный год составила 0.53%, что говорит о том, что предприятие имеет легкую структуру активов, что свидетельствует о мобильности имущества.
Оборотные активы предприятия формируются в основном за счет дебиторской задолженности и денежных средств на общую сумму 12113 тыс.руб. Структура с высокой долей задолженности 95.15% и низким уровнем денежных средств (4.32%) может свидетельствовать о проблемах, связанных с оплатой услуг предприятия, а также о преимущественно не денежном характере расчетов.
Следует обратить внимание на сокращение статьи внеоборотных активов в общей структуре баланса (-1.02%), что может говорить об ускорении оборачиваемости оборотных активов.
Произошло снижение доли стоимости основных средств на 1.02%.
За отчетный период доля оборотных средств выросла на 1.02%. Это обусловлено опережением темпов прироста мобильных активов по сравнению с темпами прироста всех совокупных активов. Произошло это за счет увеличения стоимости финансовых вложений на 49.96%
Доля денежных средств снизилась на 48.94%.
Далее проведем анализ пассивов.
Таблица 3 – Горизонтальный анализ пассивов ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Пассив
	Абсолютные величины, тыс.руб.
	Изменения, тыс.руб.
	Темпы роста, %

	
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020
	2019
	2020

	1. Собственный капитал, в том числе:
	3581
	2118
	9442
	-1463
	7324
	59.15
	445.8

	Уставный капитал
	10
	10
	10
	0
	0
	100
	100

	2. Долгосрочные обязательства, в том числе:
	0
	0
	1000
	0
	1000
	-
	-

	заемные средства
	0
	0
	1000
	0
	1000
	-
	-

	3. Краткосрочные обязательства, в том числе:
	192
	1237
	1735
	1045
	498
	644.27
	140.26

	кредиторская задолженность
	192
	1237
	1735
	1045
	498
	644.27
	140.26

	Валюта баланса
	3773
	3355
	12177
	-418
	8822
	88.92
	362.95



Собственный капитал вырос на 7324 тыс.руб. или на 345.8%, что положительно характеризует динамику изменения имущественного положения организации.
Доля долгосрочных обязательств выросла. Данная ситуация свидетельствует о том, что организация получила возможность привлекать значительные суммы кредиторов на длительный (более года) период, что в условиях инфляции является благоприятным фактором.
Величина кредиторской задолженности выросла в анализируемом периоде на 498 тыс.руб. или на 40.26%.
Кроме того, рассматривая кредиторскую задолженность следует отметить, что предприятие в отчетном году имеет пассивное сальдо (кредиторская задолженность больше дебиторской). Таким образом, предприятие финансирует свою текущую деятельность за счет кредиторов. Размер дополнительного финансирования составляет 1735 тыс.руб.
Исследуя динамику краткосрочных обязательств (как в целом, так и по отдельным статьям) целесообразно сопоставление их величин с показателями прибыли и объемов реализации. Рост величины краткосрочных обязательств может быть вызван ростом объема реализации и направлен на максимизацию прибыли. Если темпы роста выручки, прибыли и краткосрочных обязательств приблизительно одинаковы или темп роста прибыли или выручки выше, то факт роста краткосрочных обязательств имеет позитивный характер.




Таблица 4 – Вертикальный анализ пассивов ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Пассив
	Остатки по балансу, тыс.руб.
	Удельный вес, %
	Изменение доли, %

	
	2018
	2019
	2020
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	1. Собственный капитал, в том числе:
	3581
	2118
	9442
	94.91
	63.13
	77.54
	-31.78
	14.41

	Уставный капитал
	10
	10
	10
	0.27
	0.3
	0.08
	0.03
	-0.22

	2. Долгосрочные обязательства, в том числе:
	0
	0
	1000
	0
	0
	8.21
	0
	8.21

	заемные средства
	0
	0
	1000
	0
	0
	8.21
	0
	8.21

	3. Краткосрочные обязательства, в том числе:
	192
	1237
	1735
	5.09
	36.87
	14.25
	31.78
	-22.62

	кредиторская задолженность
	192
	1237
	1735
	5.09
	36.87
	14.25
	31.78
	-22.62

	Валюта баланса
	3773
	3355
	12177
	100
	100
	100
	0
	0



В структуре собственного капитала основное место занимает уставный капитал (0.08%).
В отчетном периоде имеется задолженность по долгосрочным заемным средствам в размере 1000 тыс.руб. (или 8.21% от пассивов).
Доля заемных средств в совокупных источниках формирования активов за анализируемый период снизилась. Величина совокупных заемных средств предприятия составила 2735 тыс.руб. (22.46% от общей величины пассивов). Сокращение заемных средств предприятия ведет к снижению степени его финансовых рисков и может положительно повлиять на его финансовую устойчивость.
У организации в отчетном году отсутствуют обязательства перед бюджетом по налогу на прибыль.
К концу анализируемого периода долгосрочные обязательства были представлены только финансовой задолженностью.
В общей структуре задолженности краткосрочные пассивы на конец отчетного периода превышают долгосрочные на 735 тыс.руб., однако при существующем размере собственного капитала и резервов это не должно оказать негативного влияния на финансовую устойчивость предприятия.
Доля собственного капитала выросла на 14.41%, что положительно характеризует динамику изменения имущественного положения организации.
Доля долгосрочных обязательств выросла. Данная ситуация свидетельствует о том, что организация получила возможность привлекать значительные суммы кредиторов на длительный (более года) период, что в условиях инфляции является благоприятным фактором.
Доля кредиторской задолженности в структуре пассивов уменьшилась с 36.87% до 14.25%.
Таким образом, при росте собственного капитала ООО «ХИНТ МЕДИА», отмечено снижение доли кредиторской задолженности, что положительно характеризует деятельность организации.
К положительным признакам можно отнести тот факт, что оборотные активы анализируемой организации превышают краткосрочные обязательства, что свидетельствует о способности погасить задолженность перед кредиторами.
Сравнение собственного капитала и внеоборотных активов позволило выявить наличие у организации собственного оборотного капитала (9378 тыс.руб.), что также свидетельствует о достаточной финансовой устойчивости предприятия.
Доля краткосрочных кредитов и займов в пассивах занимает менее 10%, поэтому политику управления пассивами можно отнести к консервативному типу.
Темп роста собственного капитала превышает темп роста внеоборотных активов, что является позитивным моментом.
 Далее проведем анализ хозяйственной деятельности предприятия, который представляет собой расчет показателей, которые характеризуют деятельность рассматриваемого предприятия. Каждый из показателей дает представление о том, как функционирует предприятие, его финансовом положении в рассматриваемых периодах.
В таблице 2 приведены данные о хозяйственной деятельности ООО «ХИНТ МЕДИА». 











Таблица 5 – Основные экономические показатели деятельности ООО «ХИНТ МЕДИА» (тыс. руб.)
	Показатель
	Годы
	Абсолютное отклонение

	
	2020
	2019
	2018
	2020
	2019

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	Выручка
	33052
	5589
	16166
	27463
	(10577)

	Себестоимость продаж
	(22357)

	(3648)

	(13676)

	(18709)
	10028

	Прибыль до налогообложения
	10614
	1961
	2425
	8653
	(464)

	Чистая прибыль
	9431
	1736
	1905
	7695
	(169)

	Стоимость основных средств
	64
	52
	-
	12
	52

	Стоимость активов
	12177
	3355
	3773
	8822
	(418)

	Собственный капитал
	9442
	2118
	3581
	7324
	(1463)

	Заемный капитал
	2735
	1237
	192
	1498
	1045

	Фондоотдача
	569,86
	214,96
	-
	354,9
	214,96

	Оборачиваемость активов
	4,26
	1,57
	3,54
	2,69

	(1,97)

	Рентабельность собственного капитала, %
	163,2

	60,8

	43,2
	102,4

	17,6


	Рентабельность продаж по  EBIT , %
	32,1
	35,1

	15,30
	(3)
	19,8


	Затраты на 1 рубль выручки от продаж
	0,68

	0,65

	0,85

	0,03

	(0,2)




По данным таблицы 5 можно сделать следующие выводы: 
- в 2020 году выручка ООО «ХИНТ МЕДИА» выросла по сравнению с 2019 годом на 27463 тыс. руб. и составила 33052 тыс. руб. 
- в 2020 году себестоимость продаж по сравнению с 2019 годом выросла на 18709 тыс. руб. и составила 22357 тыс. руб.;
- чистая прибыль АО «Тандер» в отчетном периоде увеличилась на 7695 тыс. руб. и составила 9431 тыс. руб. Причиной такого роста мог стать более высокий темп роста цен на рекламные услуги по сравнению с темпом роста затрат на их предоставление; 
- в отчетном периоде возросла стоимость основных средств. Такое увеличение также стоит отметить и в предыдущем периоде, что может быть связано с покупкой и обновлением основных средств в ООО «ХИНТ МЕДИА», а также с расширением своей деятельности, т.к. в 2018 году основные средства у компании вовсе отсутствовали; 
- в 2020 году наблюдается положительная динамика практически по всем показателям деятельности ООО «ХИНТ МЕДИА», что говорит о более рациональном использовании имеющихся ресурсов и активов и более качественной организации своей деятельности.
Проведенный анализ статей баланса, сгруппированных по степени ликвидности, представлен в таблице 6.
Таблица 6 – Анализ ликвидности баланса ООО «ХИНТ МЕДИА»

	Актив
	Годы
	Пассив
	Годы

	
	2018
	2019
	2020
	
	2018
	2019
	2020

	А1
	1458
	1787
	526
	П1
	192
	1237
	1735

	А2
	2298
	1516
	11587
	П2
	0
	0
	0

	А3
	17
	0
	0
	П3
	0
	0
	1000

	А4
	0
	52
	64
	П4
	3581
	2118
	9442

	Б/С
	3773
	3355
	12177
	Б/С
	3773
	3355
	12177



Условие абсолютной ликвидности баланса:
А1 ≥ П1
А2 ≥ П2
А3 ≥ П3
А4 ≤ П4
В отчетном периоде у ООО «ХИНТ МЕДИА» недостаточно денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств (недостаток 1209 тыс.руб.). Выполненный расчет абсолютных величин по платежному излишку или недостатку показывает, что наиболее ликвидные активы покрывают лишь 30.3% обязательств (526 / 1735 * 100%). В соответствии с принципами оптимальной структуры активов по степени ликвидности, краткосрочной дебиторской задолженности должно быть достаточно для покрытия среднесрочных обязательств (краткосрочной задолженности за минусом текущей кредиторской задолженности). В данном случае это соотношение выполняется – у предприятия достаточно краткосрочной дебиторской задолженности для погашения среднесрочных обязательств. Медленно реализуемые активы не покрывают долгосрочные пассивы (недостаток 1000 тыс.руб.) Они покрывают лишь 0% обязательств (0 / 1000 * 100). Труднореализуемые активы меньше постоянных пассивов (у предприятия имеются собственные оборотные средства), т.е. соблюдается минимальное условие финансовой устойчивости. 
Из четырех соотношений, характеризующих наличие ликвидных активов у организации, за рассматриваемый период выполняется только два. Баланс организации в анализируемом периоде можно назвать ликвидным, но он не является абсолютно ликвидным. Предприятию за отчетный период следует проработать структуру баланса, чтобы иметь возможность отвечать по своим обязательствам (недостаток составил 1209 тыс.руб.).
Расчеты представлены в таблице 7.
Таблица 7 – Коэффициенты определения степени обеспеченности предприятия денежными средствами ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Показатель
	Норматив
	Годы
	Абсолютное отклонение

	
	
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	Коэффициент текущей ликвидности
	≥ 1

	19,65

	2,67
	6,98
	-16,98
	4,31

	Коэффициент быстрой ликвидности
	≥ 0,8-1

	19,56
	2,67
	6,98
	-16,89
	4,31

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	≥ 0,2

	7,59

	1,44
	0,30
	-6,15
	-1,14



По данным таблицы 7 можно сделать следующие выводы: 
- коэффициент текущей ликвидности отражает способность предприятия погашать свои краткосрочные обязательства; по нормативному значению должен превышать единицу. В отчетном периоде значение равно 6,98, что выше нормативного значения. Это свидетельствует о том, что ООО «ХИНТ МЕДИА» в полной мере обеспечено собственными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств. За рассматриваемый период коэффициент вырос на 4.31; 
- коэффициент быстрой ликвидности показывает, какую часть текущих обязательств может оплатить предприятие, норматив должен быть больше единицы. В 2020 году значение данного показателя равно 6,98, что значительно выше норматива. Таким образом, если организация получит деньги от дебиторов, то на конец периода она сможет расплатиться по всем своим долгам. За рассматриваемый период коэффициент вырос на 4.31; 
- коэффициент абсолютной ликвидности отражает способность предприятия расплатиться по задолженности на данный момент. Норматив – 0,2. В 2020 году значение данного коэффициента составило 0,3, что говорит о что в случае необходимости оплаты задолженности ООО «ХИНТ МЕДИА» без затруднений исполнит свои обязательства. За рассматриваемый период коэффициент снизился на 1,14.


2.3. Анализ финансовых результатов деятельности организации

Таблица 8 – Показатели прибыли ООО «ХИНТ МЕДИА».
	Показатели
	2018
	2019
	2020
	Изменения, тыс. руб.
2020 год
	Темпы роста, %
2020 год

	1. Выручка
	16166
	5589
	33052
	27463
	591,38

	2. Расходы по обычным видам деятельности
	13676

	3648
	22357
	18709
	612,26

	3. Прибыль (убыток) от продаж (п.1-п.2)
	2490
	1941
	10695
	8754
	551

	4. Прочие доходы и расходы, кроме процентов к уплате
	-65
	20
	-81
	-101
	-405

	5. EBIT (прибыль до уплаты процентов и налогов) (п.3+п.4)
	2425
	1961
	10614
	8653
	541,25

	6. Проценты к уплате
	0
	0
	0
	0
	-

	7. Изменение налоговых активов и обязательств, налог на прибыль и прочее
	520
	225
	1183
	958
	525,78

	8. Чистая прибыль (убыток)  (п.5-п.6-п.7)
	1905
	1736
	9431
	7695
	543,26



В отчетном году у предприятия имеется прибыль от продаж в размере 10695 тыс.руб.
Выручка предприятия за анализируемый период выросла на 491,38%.
Прибыль от основной деятельности предприятия повысилась на 451%, что является позитивным фактором. При этом прибыль до уплаты налогов увеличилась на 441,25%.
Нераспределенная прибыль за отчетный период выросла на 443,26%. Наличие у предприятия нераспределенной прибыли свидетельствует о возможности пополнения оборотных средств для ведения нормальной хозяйственной деятельности.
Далее проведем анализ деловой активности ООО «ХИНТ МЕДИА». Данная группа коэффициентов отражает скорость возврата денежных средств за оказанные услуги, а также характеризует эффективность взаимодействия предприятия с контрагентами. Расчет данных коэффициентов представлен в таблице 9.



Таблица 9 – Анализ деловой активности ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Показатель
	Годы
	Абсолютное отклонение

	
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности в оборотах
	6,64
	2,93
	5,04
	-3,71
	2,11

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности в днях
	55
	124
	72
	69
	-52

	Коэффициент оборачиваемости совокупных активов 
	3,54
	1,57
	4,26
	-1,97
	2,69

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	3,74
	1,96
	5,72
	-1,78
	3,76

	Фондоотдача
	-
	214,96
	596,86
	214,96
	354,9

	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов
	3,54
	1,58
	4,29
	-1,96
	2,68

	Коэффициент оборачиваемости оборотных активов в днях
	103
	231
	85
	-128
	-146

	Коэффициент оборачиваемости запасов в оборотах
	429,18
	429,18
	-
	-
	-

	Коэффициент оборачиваемости запасов в днях
	1
	1
	-
	-
	-

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности в оборотах
	6,79
	7,82
	22,24
	1,03
	14,42

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности в днях
	54
	47
	16
	-7
	-31

	Продолжительность операционного цикла
	56
	125
	72
	69
	-53

	Продолжительность финансового цикла
	2
	78
	56
	76
	-22



Итак, по данным анализа деловой активности, представленного в таблице 9, можно сделать следующие выводы: 
- коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности в оборотах показывает, насколько быстро предприятие получает оплату за работу или услуги. В отчетном периоде значение данного показателя равно 5,04, что положительно для ООО «ХИНТ МЕДИА». Как следует из таблицы, значение рассматриваемого коэффициента изменялось в каждом периоде, и в 2020 году возросло на 2,11 по сравнению с 2019 годом. Данный коэффициент дает понимание, насколько быстро покупатели возвращают денежные средства ООО «ХИНТ МЕДИА» - чем больше значение, тем эффективнее работа предприятия, так как увеличение данного коэффициента говорит об уменьшении доли неплатежеспособных покупателей; 
- коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности в днях отражает количество дней, необходимых для полного возвращения задолженности от покупателей. Значение данного коэффициента в отчетном периоде уменьшилось на 52 дня и составляет 72 дня. 
- коэффициент оборачиваемости совокупных активов отражает скорость оборота всех активов предприятия. Принято считать, что чем больше значение данного показателя, тем более эффективна работа предприятия. Значение данного коэффициента в 2020 году составляет 4,26, в 2019 году – 1,57, а в 2018 году – 3,54. Как видно из расчетов, значение данного показателя в 2020 году увеличилось, что говорит об ускорении оборачиваемости средств на предприятии; 
- коэффициент оборачиваемости собственного капитала показывает эффективность управления собственными ресурсами предприятия, дает оценку интенсивности осуществления предпринимательской деятельности. Данный коэффициент имеет значение для инвесторов, кредиторов, а также играет значительную роль со стороны оценки качества менеджмента внутри предприятия. В 2019 году данный показатель снизился на 1,78 и составил 1,96. В 2020 году значение данного показателя составляет 5,72, что говорит об эффективной работе в ООО «ХИНТ МЕДИА», что также является положительной тенденцией.
- фондоотдача показывает эффективность использования основных средств организации. Фондоотдача увеличилась на 354.9 и составила 569.86 руб., т.е. снизилась сумма амортизационных отчислений, приходящихся на один рубль объема продаж, и, следовательно, выросла доля прибыли в цене товара.
[bookmark: _GoBack]Следует отметить, что оборачиваемость дебиторской задолженности в оборотах ниже оборачиваемости кредиторской, что является неблагоприятным фактором в деятельности ООО «ХИНТ МЕДИА».
Дебиторская задолженность оборачивается быстрее оборотных средств. Это означает довольно высокую интенсивность поступления на предприятие денежных средств, то есть в итоге – увеличение собственных средств.
Уменьшение операционного цикла c 125 дней до 72 дней при прочих равных условиях положительно характеризует деятельность организации.
В отчетном периоде финансовый цикл уменьшился, что положительно характеризует финансовую дисциплину на предприятии.

Таблица 10 – Анализ рентабельности ООО «ХИНТ МЕДИА»
	Показатель
	Годы
	Абсолютное отклонение

	
	2018
	2019
	2020
	2019
	2020

	Рентабельность активов 
	41,3
	48,71
	121,44
	7,41
	72,73

	Рентабельность собственного капитала
	43,2
	60,8
	163,2
	17,6
	102,4

	Рентабельность продаж по чистой прибыли
	11,7
	31,06
	28,53
	19,36
	-2,53

	Экономическая рентабельность
	13,93
	47,59
	42,18
	33,66
	-5,41

	Рентабельность затрат
	18,21
	53,21
	47,84
	35
	-5,37



По данным таблицы 10 можно сделать следующие выводы: 
Чистая прибыль в отчетном периоде составляет 28,53% от полученной выручки.
В 2020 году каждый рубль собственного капитала ООО «ХИНТ МЕДИА» принес 163,2 руб. чистой прибыли.
Значение рентабельности активов по чистой прибыли (121,44%) на конец анализируемого периода свидетельствует о весьма высокой эффективности использования имущества.
По данным проведенного анализа можно сделать выводы, что практически каждый из показателей рентабельности в 2019 году имеет тенденцию к увеличению, а в 2020 году, наоборот, к снижению, что не является положительным моментом.
Одновременный рост рентабельности и оборачиваемости активов является показателем эффективной деятельности предприятия по реализации продукции и работой отдела маркетинга (темпы роста выручки ускоряются).

